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DISCLAIMER 본 발표자료에기술되어있는재무정보및사업현황등은기재된날짜기준의내용이며,

이는경제, 산업및재무상황등에따라변경될수있음을양지하시길바랍니다.

또한본자료는미래의불확실성및위험요인에따라변경될수있는가정에근거한

특정정보를포함하고있습니다. 이는세계경제와그에따른트렌드, 시장전략및

사업계획등의미래투자계획을포함합니다. 이러한가정과환경의변화로인한

변동사항에대해서는당사의책임이없음을양지하시길바랍니다.

회사의실제실적은당사가예측하지못할수있는요소들로인해변경될수있습니다. 

이러한요소는경제침체의심화, 고객수요의감소, 주요고객의이탈, 가격하락압박, 

특정프로젝트및설비투자에대한자금조달상의문제등을포함합니다.
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01. 경영실적_’26년2분기연결손익

매출

영업
이익

Q1’26 Q2’26 QoQ

매출액 892 1,023 14.7%

영업이익 11 108 895.0%

영업이익률(%) 1.2% 10.6%

법인세차감전이익 4 83 1,860.4%

당기순이익 9 60 573.7%

순이익률(%) 0.0% 4.8%

EBITDA 77 178 131.6% 

EBITDA 이익률(%) 8.6% 17.4%

주석: K-IFRS 연결 기준

2분기매출 1조 230억원, 영업이익 1,080억원

OCI Energy 500 MW 규모대형태양광프로젝트매각성공및 OCI 수익성개선으로매출및이익증가

OCI TerraSus(TRS), 운영정상화로수익성이개선되었으나 Section 232에따른수요약세로소폭적자기록

분기요약연결경영실적 주요자회사분기실적분석(단위: 십억원) (단위: 십억원)

+28

892

Q1'26 OCITRS OCIE OCISE DCRE OCI Others Q2'26

+8

+53 +3
+35

+4

1,023

Q1'26 OCITRS OCIE OCISE DCRE OCI Others Q2'26

11

108
+23

+56 -1

+15
+3

+1
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(단위: 십억원)

자산▲

현금: OCI TRS 신규차입및DCRE 분양대금입금

재고자산: OCI TRS 가동률정상화등으로증가

부채▲

차입금: OCI TRS 신규차입 (약1,200억원) 

기타유동부채: DCRE 분양선수금(중도금) 인식 (약910억원)  

주석: K-IFRS 연결 기준

Q1’26 Q2’26 증감

자산총계 8,200 8,521 321

유동자산 4,056 4,371 314

현금 및단기금융상품 985 1,178 193

매출채권 및 기타 513 509 -4

재고자산 2,412 2,552 140

비유동자산 4,144 4,151 7

부채총계 3,305 3,549 244

차입금 1,969 2,105 136

매입채무 및 기타 558 571 13

기타 778 873 96

자본총계 4,896 4,973 77

’26년 2분기말자산 8조 5,210억원, 부채 3조 5,490억원, 자본 4조 9,730억원

OCI TRS의투자비및운영자금목적의신규차입으로부채비율소폭상승

EBITDA증가와 DCRE 분양대금유입에따른현금증가로순차입금비율 (18.6%, QoQ -1.5%p) 개선

분기요약연결재무상태표 재무지표(단위: 십억원) (단위: 십억원)

01. 경영실적_’26년2분기연결재무상태

부채비율 순차입금(비율)

■Q1’26   ■Q2’26

67.5%
927

(18.6%)

부채비율 순차입금(비율)

71.4%
984

(20.1%)
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영업이익

매출

02. 주요자회사실적_OCI TerraSus

(단위: 십억원)

(단위: 십억원)

• 법적 정비 완료후 정상 가동으로 원가 안정화되며 전분기

대비 적자폭 축소

• Section 2321)에 따른 고객사 관망세로 폴리실리콘 판매 및

수익성 약세

• NST, 준공 완료 후미국 현지 고객사 향 샘플판매 등 하반기

본격 판매 확대준비

2분기실적

• Section 232 발표 시 불확실성 해소되며 신규 판매 확대로

실적 개선 전망

• 하반기 증설 본격 착수및 주요 고객사와 LTA 협상

3분기전망

1) Section 232: 미국 국가 안보에 영향을 미칠 수 있는 수입품 대상 조사로, 관세 및수입제한 조치가 가능하며 현재 태양광용 폴리실리콘 및 파생상품에 대한 조사 진행 중

39 

132 
145 

101 109 

-

40

80

120

160

Q2'25 Q3'25 Q4'25 Q1'26 Q2'26

+8.3%

-74
-65

33 

-27
-3

-80

-60

-40

-20

-

20

40

Q2'25 Q3'25 Q4'25 Q1'26 Q2'26
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02. 주요자회사실적_OCI Enterprises

영업이익

매출 (단위: 십억원)

(단위: 십억원)

• OCI Energy, 프로젝트 매각 완료 및 수익인식 (500 MW)

• MSE, 모듈 판가 상승에도 주거용 시장 위축에 따른 판매량

감소로 소폭 적자 기록

2분기실적

• OCI Energy, 프로젝트 매각 진행 중 (250 MW) 

• PPA 기반 운영 목적 태양광·BESS 프로젝트 개발순항 중

• 빅테크와 PPA 협상중 (500 MW)

3분기전망

44 
61 

36 

80 

134 

-

40

80

120

160

Q2'25 Q3'25 Q4'25 Q1'26 Q2'26

+66.7%

-12

13 

-16

4 

60 

-20

-

20

40

60

80

Q2'25 Q3'25 Q4'25 Q1'26 Q2'26
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02. 주요자회사실적_OCI SE

영업이익

매출 (단위: 십억원)

(단위: 십억원)

• SMP 상승으로 매출 증가

• 원재료 가격 상승 및보일러 설비 트러블에 따른 운영비

증가로 적자 지속

2분기실적

• 전력 수요 증가및 SMP 상승에 따른 실적 개선 기대

• 보일러 설비 운영 안정화를 통한 가동 효율개선

3분기전망

81 
72 

51 

71 74 

-

20

40

60

80

100

Q2'25 Q3'25 Q4'25 Q1'26 Q2'26

+3.8%

3 2 

-12

-1 -2

-15

-12

-9

-6

-3

-

3

6

Q2'25 Q3'25 Q4'25 Q1'26 Q2'26
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02. 주요자회사실적_DCRE

영업이익

매출 (단위: 십억원)

(단위: 십억원)

• 분양 단지 (6,7,8단지) 건축진행률 상승으로 매출증가

• 부지 보유세 반영에도 견조한 수익성 유지

2분기실적

• 분양 단지 건축진행률 증가로 매출및 수익성 확대 전망

• 9단지 (1,949세대) 신규 분양 및 부지매각 진행

3분기전망

88 
105 110 

133 

168 

-

40

80

120

160

200

Q2'25 Q3'25 Q4'25 Q1'26 Q2'26

+26.3%

-5

13 12 
9 10 

-8

-4

-

4

8

12

16

Q2'25 Q3'25 Q4'25 Q1'26 Q2'26
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02. 주요자회사실적_OCI

영업이익

매출 (단위: 십억원)

(단위: 십억원)

• 석유 화학계 제품 등업황 개선에 따른 판매량 및 판가

상승으로 매출 및 영업이익 전분기 대비 증가

2분기실적

• 반도체 시황 호조에 따른 주요 반도체 소재판매 확대로

견조한 실적 전망

• 카본 케미컬, 스페셜티 제품 판매 및 카본블랙 판가 상승

등으로 수익성 개선 기대

• 반도체 소재 관련 신규사업 추진

3분기전망

527 

476 467 

507 

535 

400

440

480

520

560

Q2'25 Q3'25 Q4'25 Q1'26 Q2'26

+5.6%

-2 -10

3 

28 

43 

-20

-

20

40

60

Q2'25 Q3'25 Q4'25 Q1'26 Q2'26
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01. 주요경영사항_OCI태양광소재시장환경

미국태양광시장의정책변화와공급망재편으로고객기반이중국제조사중심에서미국공급망중심으로전환

2026년이후, AI 기반구조적시장성장과최종수요처변화에대응하며미국현지고객사와전략적파트너십구축

1) Non-PFE (Non-Prohibited Foreign Entity): 미국 정부가 금지하지 않은 외국 기업으로, 세액공제를 받을 수 있는 공급망으로 인정되는 기업을 의미
2) 태양광 설치용량 기준 환산 폴리실리콘 물량 (~2020: 3g/w, 2021~2025: 2.2g/w, 2026~: 2g/w)   

출처: BloombergNEF, OCIH Analysis

■미국태양광설치량및OCI TerraSus 수요처변화

2021 ~ 2025 2026 Onward

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 ~

중국 Tier 1 고객중심
미국향Non-PFE1) 공급망위주

*동남아시아 지역기반
미국내제조및 AI 향최종수요

■기존수요 ■AI 인프라수요

✓가격Premium확보
✓미국공급망대응

✓전략적파트너십
✓장기계약Premium

~ 2020

✓가격중심경쟁
✓공급안정성 50 GW

(≈110 kMT2))

100 GW+

(≈200 kMT+2))

20 GW 
(≈60 kMT2))
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01. 주요경영사항_태양광소재사업확장계획

v

‘26 ‘27 ‘28 ‘29

2.7 GW

7.5 GW

11.5 GW

1) LTA (Long-Term Supply Agreement): 장기 공급계약
2) 그룹내 전략적 생산량 배분을 통한 폴리실리콘 약 5 kMT 확보
3) 동일 Capa 기준, 웨이퍼 박편화(Wafer Thinning; 130µm→110μm)에 따른 생산능력 확대

신규LTA 체결로기존Capacity Sold out 상황

추가수요대응을위한35 kMT증설결정및2H’26 착수

증설물량대상추가LTA협상중

기존Capacity 상회수요기반LTA 선제적으로체결

’29년Capacity Sold out 상황, 단계적증설통해공급확대

2.7GW(’26) → 7.5 GW(’28) → 11.5 GW(’29) 증설, 2H’26 착수

OCI TerraSus : Poly-Si NEOSILICON Technologies : Wafer

LTA STA, Spot 등 LTA STA, Spot 등

미국신규고객사와LTA1) 체결로기존Capacity 전량Sold out, 장기계약기반의중장기실적가시성확보

증설투자비는고객선수금과자체자금및외부차입을기반으로조달예정

26 27 28 29

35 kMT

70 kMT

‘26 ‘27 ‘28 ‘29

40 kMT2)

35 kMT

LTA

협상중

3.75 GW3)
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01. 주요경영사항_태양광•ESS 사업

v

출처: LevelTen, BloombergNEF, Deloitte, Financial Times, OCIH Analysis

■전력M&A 딜및데이터센터투자현황

34

142

204

100

320

152

24 25 26 YTD

34

100
142

320

204

152

■Power M&A   ■Data Center Investment($bn)

3.4 GW

120 MW/4hr

3.1 GW

Solar ESS Solar ESS

760 MW

500MW 

Big Tech와
신규PPA논의

5개월누적기준
YoY +121%

($69 bn >$152 bn)

개발중자산 운영목적자산

미국에너지시장주요변화 OCI Energy 사업현황

‘25 ’26 YTD (1~5월)‘24

$56

$59
$65

64% 73%

81%

평균PPA 단가 ($/MWh) ■Tech 기업계약 (%)
■PPA 동향

‘25 ’26 Q1‘24

(GW)

40

20

-

400

200

-

AI 데이터센터전력수요급증으로태양광PPA 가격지속상승하며OCI Energy 성장기회확대

2Q’26, 500 MW 규모대형프로젝트성공적매각

500 MW 프로젝트BigTech와PPA체결논의

데이터센터용프로젝트수요확대로매각Premium상승세
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01. 주요경영사항_중점추진사항요약

미국에너지시장중심사업포트폴리오확대

고객사와추가LTA 체결등전략적파트너십강화

미국태양광다운스트림밸류체인구축

반도체·고부가소재사업확대

美통상정책(232조등) 등모니터링및리스크관리

OCI Energy Solar •ESS 파이프라인확대

OCI TRS 태양광폴리실리콘판매확대

태양광폴리실리콘및웨이퍼증설본격착수

OCI 반도체소재신사업추진

미국AI 투자확대에따른전력수요급증으로태양광사업의중장기성장기대

Non-PFE전략자산경쟁력을기반으로태양광·반도체밸류체인투자확대및선제적공급망대응

중장기사업방향2H’26 전략과제 중장기사업방향



03
Appendix



18

Appendix. 글로벌태양광시장전망

출처: BloombergNEF

글로벌태양광설치전망 미국태양광/ESS 설치전망

■China  ■ India  ■North America  ■Middle East & North Africa ■Europe  ■Others ■ Utility  ■ Commercial  ■ Residential           ESS(GWh)

(단위: GW) (단위: GW)

383
310 304 296 294 303

51

50 52 57 63 69

49

51 50 43 42 42

16

18 27 31 31 31

83

80 78 77 76 75

2025 2026 2027 2028 2029 2030

655
640

683
701

752 764

40 42 41 
34 32 33 

3 
3 3 

3 3 3 

5 5 5 

5 5 5 

2025 2026 2027 2028 2029 2030

48 50 49

42 41 41

88
93

102

6765
55
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Appendix. 글로벌태양광제품가격동향

출처: PV Insights, PV Infolink, OCIH Analysis

글로벌태양광밸류체인가격 폴리실리콘가격비교 (단위: USD/kg)

Non-China(High) China(Average) Spread

40%

80%

120%

160%

Jul-24 Nov-24 Mar-25 Jul-25 Nov-25 Mar-26

Polysilicon Wafer Cell Module

Jun-26

0

5

10

15

20

25

30

Jul-24 Jan-25 Jul-25 Jan-26

$4~$5

$17~$26

Jun-26

Premium :

USD 12$+α
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Appendix. 미국태양광시장동향

미국 셀, 모듈수입동향 Q1’26 vs. Q2’26미국모듈가격 (단위: cents / W)(단위: GW)

1) 최근 터키, 대만, 필리핀을 통한 미국향 태양광 셀, 모듈 수출 증가
출처: USITC, PV Insights, PV Infolink (as of Jul 9, 2026), OCIH Analysis

Imported 

(FOB)

US-Made

Imported 

Cells

US-Made

Domestic 

Cells

Thin-Film
20–34

20–34

25–29

25–29

29–33

30–33 (+3.5%)

40-50

40-50

20 25 30 35 40 45 50 55

Q1’26 Q2’26
SEA 4 Countries Indonesia, India, Laos 

South Korea Middle East & Africa Others1)

 -

 2.00

 4.00

 6.00

 8.00

 10.00

Jun-24 Mar-25 Dec-25
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구분 단계 Solar BESS Total 수익모델

운영 운영중 50 MW - 50 MW
PPA 기반

발전자산운영

개발중
자산

Early 1,331 MW - 1,331 MW

’27~’30

매각에따른
매출

Mid 1,575 MW 1,550 MW 3,125 MW

Late 450 MW 1,500 MW 1,950 MW

Total 3.4 GW 3.1 GW 6.5 GW

운영목적
자산

EPC 등 760 MW 120 MW 880 MW
’27년이후
PPA 기반

발전자산운영매출
Total 0.8 GW 0.1 GW 0.9 GW

Appendix. OCI Energy파이프라인현황
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Renewable Energy 에너지솔루션 첨단소재/그린케미칼 도시개발 제약·바이오

OCI Specialty

OCI TerraSus OCI E

OCI Global

OCI SE

MSE

OCI Energy

OCI Power

DCRE

OCI China

OCI Japan

Philko 
Peroxide Corp.

HOC

OCIH 010060

OCI

부광약품

456040

003000

KOSPI 상장

부광약품4)OCI

OCI Kumho3)

OTSM3)

Appendix. OCI 홀딩스기업지배구조

NEOSILICON
Technologies2)

’26년 2분기 말 주주구성, 발행주식총수 18,670,232주 기준
OCI TerraSus가 특수목적법인 OCI One 통해 65% 지분 인수
OCI TerraSus 50% 지분 보유
‘25.07.16 부광약품 유상증자 참여 통해 지분율 확대

주주구성1)

최대주주 외

29.7%

기관

24.7%

외국인

13.7%

개인 및

기타법인

31.9%
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매출액 26.7

매출원가 1.2

판관비 6.6

영업이익 18.9

영업이익률(%) 70.8%

금융수익 5.3

금융비용 1.7

세전이익 19.7

당기순이익 19.7

EBITDA 19.4

EBITDA 이익률(%) 72.7%

자산총계 2,392.2

유동자산 415.6

현금 및 단기금융상품 335.4

매출채권 및 기타 60.6

재고자산 -

기타 19.6

비유동자산 1,976.6

지분법적용투자자산 1,786.5

유형자산 58.1

기타 132.0

부채총계 120.3

차입금 88.5

매입채무 및 기타 4.3

기타 27.4

자본총계 2,271.9

순현금 246.9

부채비율 (%) 5.3%

요약분기손익계산서 요약분기재무상태표(단위: 십억원) (단위: 십억원)

Appendix. Q2’26 재무제표 : 별도
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(단위: 십억원)

매출액 1,023.2

매출원가 788.0

판관비 127.1

영업이익 108.1

영업이익률(%) 10.6%

금융수익 19.3

금융비용 26.3

세전이익 82.5

당기순이익 59.7

EBITDA 177.5

EBITDA 이익률(%) 17.4%

자산총계 8,521.5

유동자산 4,370.7

현금 및 단기금융상품 1,177.7

매출채권 및 기타 509.4

재고자산 2,552.4

기타 131.2

비유동자산 4,150.7

지분법적용투자자산 642.0

유형자산 2,894.1

기타 614.6

부채총계 3,548.8

차입금 2,104.6

매입채무 및 기타 570.8

기타 873.3

자본총계 4,972.7

순차입금 926.9

부채비율 (%) 71.4%

요약손익계산서 요약재무상태표(단위: 십억원) (단위: 십억원)

Appendix. Q2’26 재무제표 : 연결

주석: K-IFRS 연결 기준
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(단위: 십억원)FY 2025 2026 YTD 2Q ‘24 3Q ‘24 4Q ‘24 1Q ‘25 2Q ‘25 3Q ‘25 4Q ‘25 1Q ‘26 2Q ‘26

매출액 3,380.1 1,915.5 949.9 908.8 853.9 948.1 776.2 845.1 810.6 892.4 1,023.2

OCI TerraSus 427.4 210.3 176.2 65.2 94.5 112.5 38.5 131.5 144.9 100.9 109.3

OCI Enterprises 209.4 213.9 35.7 54.8 32.3 68.0 44.2 60.9 36.3 80.2 133.7

OCI SE 291.8 144.4 82.6 98.0 79.2 87.6 80.8 72.5 51.0 70.9 73.6

DCRE 451.8 300.5 106.9 123.5 150.8 147.8 88.5 105.4 110.1 132.7 167.7

OCI 2,009.4 1,041.6 566.5 588.7 519.8 538.8 527.0 476.4 467.3 506.6 535.0

영업이익 -57.6 118.9 89.6 20.5 -107.8 48.7 -80.3 -53.3 27.3 10.9 108.1

OCI TerraSus -92.8 -30.1 55.5 5.7 -26.7 12.3 -73.5 -64.7 33.2 -26.6 -3.5

OCI Enterprises -6.1 63.8 -9.7 6.9 -20.7 9.3 -12.4 12.6 -15.6 3.8 60.0

OCI SE 0.0 -3.4 12.7 24.5 6.8 7.2 2.8 2.2 -12.1 -1.3 -2.1

DCRE 37.3 18.6 9.9 -32.2 -140.0 17.8 -4.8 12.6 11.7 8.9 9.7

OCI 0.4 71.1 33.6 17.7 20.4 10.2 -2.3 -10.3      2.8 27.8 43.3

EBITDA 186.0 254.2 145.9 72.1 -55.1 105.2 -18.1 8.4 90.5 76.7 177.5

OCI TerraSus -22.9 17.2 66.4 17.2 -13.9 27.7 -56.3 -46.7 52.4 -4.6 21.8

OCI Enterprises 9.3 71.9 -6.4 10.6 -16.8 13.0 -8.3 16.1 -11.5 7.7 64.2

OCI SE 31.2 12.8 20.1 31.9 14.3 14.8 10.4 10.0 -4.1 6.8 6.0

DCRE 38.2 19.2 10.1 -32.0 -139.8 18.0 -4.6 12.9 12.0 9.2 9.9

OCI 90.6 116.4 51.4 35.4 42.8 30.8 21.7 12.9 25.3 50.1 66.3

(단위: 십억원)

Appendix. 분기별실적

주석: K-IFRS 연결 기준 / 연결 조정 전
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감사합니다. 

IR Contacts

ir@ocihc.co.kr

04532 서울시중구소공로 94, OCI 빌딩
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